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1. Ventas industriales

En enero - julio de 2014, el indice de Volumen Fisico de las Ventas industriales sin
refineria (IVFV) registrdé una caida del 2,2% respecto a igual periodo del afio anterior,
excluyendo del analisis a Zonas Francas.

Gréfico 1.1 - indice de volumen fisico de las ventas industriales
(Ciclo tendencia - base 2012=100. Sin Refineria ni Zonas Francas)
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Por su parte, en ciclo tendencia, las ventas industriales han permanecido relativamente
estables en los ultimos meses.

A nivel sectorial, las ventas de Alimentos, Bebidas y Tabaco registraron un incremento
del 2,4% respecto a los siete primeros meses de 2013, destacandose el desempefio de
Elaboracién de productos lacteos y de Molinos arroceros.

Por su parte, en enero - julio de 2014, Textil, Vestimenta y Cuero sufri6 una
contraccion del 12,2% en sus ventas. Dicha evolucidén estuvo determinada por un
desempefio negativo de la mayoria de las ramas que componen el sector.

En el acumulado del afo, las exportaciones industriales sin refineria medidas en
unidades fisicas registraron una disminucién del 3,6% en relacién a igual periodo del
ano anterior (se excluye del analisis a Zonas Francas).

Al analizar las exportaciones del sector en ciclo tendencia, se verifica un
comportamiento negativo en los Ultimos meses, como se observa en el grafico 1.2.

Grafico 1.2 - Indice de Volumen Fisico de las Exportaciones
(Ciclo tendencia - base 2012=100. Sin Refineria ni Zonas Francas)
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Por su parte, el indice de Volumen Fisico de las Ventas Internas, presentd una
disminucion del 0,8% respecto a los siete primeros meses de 2013. Asimismo,
consideradas en ciclo tendencia, se observa estabilidad en las ventas internas durante
los ultimos meses.

Grafico 1.3 - indice de Volumen Fisico de las Ventas Internas
(Ciclo tendencia - base 2004=100)
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2. Expectativas empresariales

En agosto de 2014, las expectativas empresariales se mostraron relativamente estables
respecto a julio, tanto para la empresa como para la economia. Cabe destacar que
ambas se mantienen en terreno negativo, es decir, contindan siendo mayores las
respuestas negativas que las positivas.

Grafico 2.1 - Evolucién de las expectativas empresariales
(Neto de respuestas positivas versus respuestas negativas)
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos

En lo que respecta al mercado interno, las expectativas permanecieron relativamente
estables respecto al mes anterior, mientras que empeoraron en relaciéon al mercado
externo, situdndose ambas en terreno negativo.
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Grafico 2.2 - Evolucién de las expectativas empresariales DEL URUGUAY

(Neto de respuestas positivas versus respuestas negativas)
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Fuente: Direccion de Estudios Econdmicos

3. Personal ocupado en la industria

En julio, el empleo en la industriaz disminuy6 2,6% respecto al mismo mes del afo
anterior, mientras que en el acumulado del afio, la contraccién fue del 2,2%.

En los primeros siete meses de 2014, las agrupaciones que registraron mayores caidas
en su nivel de empleo fueron Textil, Vestimenta y Cuero (-13,3%) y Metalicas Basicas y
Minerales no Metalicos (-2,6%).

Como puede apreciarse en el grafico 3.1, excluyendo los factores estacionales e
irregulares, el personal ocupado también se ha mostrado a la baja en los ultimos
meses.

2 No incluye el personal ocupado de la empresa UPM ni Montes del Plata.
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Grafico 3.1 - Evolucién del personal ocupado en la industria DEL URUGUAY

(Ciclo tendencia, base 2012=100)
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En 2014, se realiz6 un cambio de base en la Encuesta Mensual Industrial. Los cambios que se introdujeron tienen
como principal objetivo la mejora de las estimaciones sobre la evolucidn de las principales variables relacionadas al
comportamiento del sector manufacturero relevadas por dicha encuesta: ventas, personal y expectativas
empresariales.

Las mejoras consistieron principalmente en la definicion de una base mas representativa de la estructura industrial
actual, la generaciéon de nuevos expansores por empresa para la estimacién de la evolucién de las ventas de la
industria, y la creacién de un sistema de imputacién de valores omisos basado en diferentes criterios.

Las series construidas con la nueva base 2012 se encuentran disponibles desde enero de 2012. Asimismo, se
empalmaron las series de la nueva base con la base anterior, de forma tal de obtener series histéricas que permitan
analizar la evolucién de las ventas industriales medidas en volumen fisico (indice de Volumen Fisico de las Ventas -
IVFV), tanto para las ventas totales, para las dirigidas al mercado interno, como para las exportaciones.

De igual forma, se generé un indicador histérico respecto a la evolucién del empleo industrial (indice de Personal de
la Industria Manufacturera - IPIM).

Puede acceder a la nueva metodologia a través del siguiente link
http://www.ciu.com.uy/innovaportal/file/15147/2 /metodologiaeminueva.pdf
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Anexo - Series Estadisticas

Indices de Volumen Fisico de las Ventas y del Personal Base 2012=100

IVFV
Totales Internas Exportaciones
jul-12 97 95 99 97
ago-12 95 110 82 98
sep-12 109 99 118 98
oct-12 100 105 97 99
nov-12 108 108 108 100
dic-12 110 119 103 99
ene-13 97 92 101 98
feb-13 90 87 92 99
mar-13 96 94 98 101
abr-13 95 98 93 100
may-13 100 103 98 98
jun-13 104 101 107 97
jul-13 91 93 89 97
ago-13 103 115 93 95
sep-13 98 96 100 97
oct-13 117 123 112 97
nov-13 96 107 86 98
dic-13 122 134 113 98
ene-14 98 101 95 97
feb-14 95 100 90 98
mar-14 91 91 90 99
abr-14 88 90 86 97
may-14 96 95 97 96
jun-14 99 97 101 94
jul-14 93 89 96 94

{ndices Promedio Anuales

IVFV
Totales Internas Exportaciones
2012 103 106 101 98
2013 101 104 98 98

IVFV-indice de Volumen Fisico de las ventas, IPIM - indice de Personal Ocupado
en la Industria

Fuente: Direccion de Estudios Econémicos
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